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Usneseni 104/2011

Ukol é&islo:

1. Analyza dluhové sluzby vychoziho roku 2010,2011 ®22 &etné srovnani
s variantou bez dluhopisu.

Pozadavek na tuto analyzu vznikl giskusi o zagrecném &tu roku 2010. Redevsim
v prispivku, ktery gednesl PhDr. Jaromir Baxa jsou uvedena jak nesgakta, vyplyvajici
ze smluv tak ale i predikce budouciho vyvoje Urolabv sazebéi makroekonomickych
ukazatel, které vSak mohou byt pouze jednim z mnoha budbuchoznych sceéia
budoucnosti.

Z hlediska pe#Znich toki (dluhové sluzby), vletech 2010 az 2012 je situace
vyznammié ve prospch dluhopisu z d@vodu rozlozeni plateb na 15 let. Dluhopis bude
znamenat celkovou platbu ve vysi cca 400 mil, ricemz ve stejném obdobi by celkové
splatné zavazky cizich zdioa gisluSenstvi pouze zadasto Liberectinily vice nez 700 mil.
K¢E. V pozdjSich letech se tento p@mlogicky obraci v neprosgh dluhopisu.

Pro posouzeni emise dluhopiscetrg porovnani uéi predchozimu stavu je vSak
nutné sestavit vicerozimy vypaitovy model, ktery bude umaavat zahrnuti jak zakladnich
konstant (#statky jistin, marze, splatky jistin apod.) takase prominnych parametr, které
vyznamr ovliviiuji hodnoceni (sazeb PRIBOR, diskontnich sazeb uozidb pegznich toki

).

Z hlediska nakladovosti, nebo-li celkové ceny dizizdrofi, je vyhodnost moZzno
skute&n¢ vyhodnotit az po uzd&eni celé operace, jinak se jedna o spekulacass & mensi
uspsnosti predikce vyvoje urokovych sazeb v dalekéndobanu. V sodasnosti nizké
urokové sazby v zadnémiipadt nejsou konstantou, kterou lze p&wvat budoucnost
v horizontu deseti let a vice.

Vzhledem k nastavenym parantetr dluhopisu (pedevsim v souvislosti se zafigtm
urokové sazby dluhopisu), bude Zng rozdil v hodnoceniipuvaze, kdy budou dlouhodsb
stabilni a nizké Urokové sazby v intervalu 1 — IPRIBOR 1M, 3M,6M,12M). Naprosto
jinak bude vypadat situace, kdy se budou tyto sgatiyybovat naip v intervalu 8-10%.
Nejedna se ifitom o katastroficky vyvoj, tyto hodnoty mohou bythorizontu gkolika let
realitou. V sodasnosti se sazby 6M PRIBOR pohybuji okolol1,5 %geov§ed femi lety to
bylo cca 4,3 %. Vynosy 10letych statnich dluhoplsska, Portugalska &ecka jedt
v poloving roku 2009%¢inily 4,5 — 5 %, v soéasnosti Irsko 10,7%, Portugalsko 11,8%cko
17,8%.

Ackoliv diskuse nad tim co by bylo, kdyby nebylo  je, nic nezréni na sodasné
situaci, Zistava faktem, Ze emise dluhapibyla vyznamnym meznikem v historii ésta
Liberce. Pokud se jedna o analyzu, jejimz cilemebrationdl® a variant® posoudit tuto
operaci budu fipraven tuto analyzu prezentovat n&iSgm zasedani zastupitelstva
v komplexni podo&.



2. Prehled investénich akci z roku 2010 hrazenych z rozpiiovych
prostredka roku 2011

datum Variabilni . S » datum
poFizeni symbol Dodavatel investi €éni akce Castka dhrady
17.12.2010 | 2100002096 | BREX, spol. s r.o. Pekarkova - kojenecky Ustav v.z. 4494 235,69 | 12.1.2011
22.11.2010 2000126 | Integra stavby a.s. Skladka Zlaté navrsi VUB 24 040 494,80 | 9.2.2011
15.12.2010 2000159 | Integra stavby a.s. Skladka Zlaté navrsi VUB 619 890,00 | 9.2.2011

9.12.2010 16122010 | Hanzlik FrantiSek Ing. Skladka Zlaté navrsi VUB 120 000,00 | 9.2.2011
31.12.2010 19122010 | Hanzlik FrantiSek Ing. Skladka Zlaté navrsi -v.z. 120 000,00 | 24.2.2011
15.12.2010 10310069 | Regionalni stavebni s.r.o. | MS Gagarinova - realizace v.z. 4773840,78| 1.2.2011
21.12.2010 210364 | REALMONT s.r.0. ZastfeSeni posezeni u restaurace Gibonu 347 893,00 | 1.2.2011

34 516 354,27

Data uvedena v tabulce vychazeji z ekonomickéharimitniho systému SAP. Jedna
se o stav neuhrazenych faktur, ktery byl v infa¥fmen systému vykazan k datu 31.12.2010.
Informace o provedenych uhradach vysSe uvedenychizkéysou k datu 31.05.2011.

Prehled byl zpracovan Odborem ekonomiky dne 10.6.2011



3. Aktualizace rozpa@tového vyhledu pro rok 2012

Kazdora@né v praibéhu mésiai ¢ervenec a srpen je proviih komplexni aktualizace
rozpaitoveho vyhledu résta. Uvedené obdobi roku nebylo zvoleno nakowurtéto dok jsou
jiz zndmé vysledky pbni rozp@tu mésta za 1. pololeti dného roku, zpravidla je
k dispozici odhad MFEER o vysi daiovych @ijmua statu vychazejici z viiou dani za prvnich
sedm mdsial roku, jsou také uitéjSi informace o vyvoji vyda mésta v nasledujicim roce,
atp..

Ukol ZM, zpracovat aktualizaci rozpmvého vyhledu v terminu do 21. 6. 2011,
neumoduje postupovat obvyklym Zgobem a proto byly ve zjednoduSeném rozsahu
aktualizovany pouze vybrané ukazatele r@étpeého vyhledu na rok 2012.

Jejich aktualizaci jeiéba povazovat zar@dlEZnou informaci, kterd bude nahrazena
fadre vyhotovenou aktualizaci rozgtového vyhledu ve smlu¢ndohodnutém terminu.
Predb ézna aktualizace rozpo €étového vyhledu na rok 2012

fadek |Udaje rok 2012
1 Dariové pfijmy 1229 000
5 Nedanové pfijmy 125819
8 Dariové a nedariové prijmy celkem 1354 819
9 Provozni dotace 465 360
10 BEZNE PRIIMY 1820179
11 KAPITALOVE PRIIMY 0
15 PRIJMY CELKEM 1820179
16 Platy zaméstnancu v¢.odvodu 168 000
17 Nakupy materialu,energii,sluzeb, opravy a udrzovani,vé.ostatnich vydaju 509 100
18 Finanéni vydaje 104 000
22 Neinvesti¢ni transfery 915 000
23 BEZNE VYDAJE 1 696 100
24 KAPITALOVE VYDAJE 0
25 VYDAJE CELKEM 1 696 100
26 Uhrazené splatky jistin a dluhopist 73 060
27 Prijaté pajcky,zména stavu na bankovnich G&tech 0
28 FINANCOVANI -73 060
29 PRIIMY viechny 1820179
30 VYDAJE v&echny 1769 160
31 Provozni prebytek 124 079
32 Rozdil provozniho prebytku a spl. jistiny 51 019
33 Dluhova zékladna 1444934
34 Dluhova sluzba 177 060
35 Dluhové sluzba/dluhové zakladna 12,25%
Prijmy 2012

Pfi stanoveni vySe davych @ijma mésta v roce 2012 jsme vychazeli ze &mare
platné legislativy a nédjhlizeli jsme k chystanym zémdm v d#éovych zakonech ani
k pfipravované zrné zakona o rozpgovém uteni dani. Proces novelizachto zakod
neni ukoen a neni znama ani kam& podoba jejich zmi. Navic z dosavadnich informaci o
budouci podob daiovych zakoid vyvozujeme, Ze jejich zavedeni nepovede k zasadnim
rastu daovych @ijmi mésta. Nap. jiz dlouho avizovana zéma-zvySeni sazeb u dan
Z piidané hodnoty a tim zvySeni Wi této dan, bude prav&podobré slouzit pro tvorbu



zdroji na financovani iichodové reformy, a nebuddegnttem rozpgtového dleni dani
mezi nesta a obce.

Predpokladané dmvé @ijmy v roce 2012 ve vysSi 1229 mil.¢Kjsou nizSi nez
v rozpatovém vyhledu résta zpracovaném v minulém roce. U nema/ch @ijma celkem
neaiekavame proti fovodnimu vyhledu vyraznou zmu. Qéekdvame pouze zny Vv jejich
polozkové struktie.

V porovnani s fivodnim vyhledem jsme snizilifpdpokladanowastku provoznich
dotaci s ohledem na uUsporna dpat vlady, kterd se poprvé promitla do vySe dotaci
poskytovanych obcim v rAmci souhrnného vztahu 2Odd.

Celkow Ize odhad fijmt uvedeny v tabulce oz za velmi zdrZzenlivy. Pokud se
v priStich n&sicich potvrdi trend odeznivajici recese, je mgdo#tat s mirnym narstem
piijma v fddech 3-4 %.

Vydaje 2012

Pro stanoveniigdpokladané vyse vyday roce 2012 byla pouzita obdobna metodika,
jakad byla uplaténa v rozpoétovém vyhledu zpracovavaném v minulych letech. Tato
aktualizace zatim nezahrnuje moZnislddky vyplyvajici ze z®#n v organizaci statni a
verejné spravy odistiho roku.

Predpokladana vyse vyday roce 2012 byla silédnutim ke skutaosti roku 2010
a schvalenému rozpm na rok 2011 upravena na 1696 mik. Kle tocastka nizSi nez
predpokladal rozpgiovy vyhled z minulého roku. SniZzeni bylo realizogése vice polozkach
vydaji. Vyznamm nizSi jsou nap mzdy a platy zagstnandé a tim i povinné odvody
socialniho a zdravotniho pojst, vydaje na opravy a udrZzovani a také vydaje statoi

sluzby.

Financovani 2012

S ohledem na splatky dluhopisu aiw SFZP byly upesrény splatky jistin G¥ra a
dluhopisi. Tim se proti pvodnimu vyhledu ni navazujici ukazatelé- vySe provozniho
piebytku a disponibilnich zdrj

Pokud nenastanou vyrazné legislativni émgy skokové zrny ve vyvoji
makroekonomickych ukazatelneni vSak moznécekavat vyrazny rozdil vijmové oblasti.
Bézné @ijmy, jejichZz vySi mé rssto Liberec moznost oviivovat se pohybuji ap v fddech
nekolika desitek mil. K. U béZnych vydaj neni v sotiasré nastavené strukite realné jejich
vyrazné snizeni aniz by to znamenalo snizeni rozs8advality poskytovanych sluzeb.

Vzhledem ktomu, Ze v fibehu sestavovani rozpm pro rok 2012 jiz bude
k dispozici i zmhovany kompletni material rozpmvého vyhledu je nutno vzit ngdomi, Zze
hlavni (tel tohoto materialu je pouze nastinit v podstanamou situaci. Tou je fakt, ze
v nejblizSich letech nelzetekavat vyznamny disponibilni zdroj pro kapitalov@aje. Rozdil
provozniho pebytku a splatek jistiny f&dech gkolika desitek miliod K¢ vztazené
k celkoveé vysi rozpé&tu ¢ini 2-3%. V souvislosti s predikcemigalevsim naifjjmové stras,
zpisobem stanovenicekavané vyse ifjmu v budoucnu se pohybujeme na hranici mozné
chyby v odhadech.



