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STR 2

Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splicet své aktudln{ zavazky.
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Uvod

Rozpottovy vyhled je nistrojem stfednédobého planovini a je pfnosem i pro ty nejmensf obce.
UmoZiiuje nastavit dlouhodobou udrZitelnost financi, vymezit finanénf moZnosti municipality, zajistit
zdravy vyvoj financi a schopnost iizemniho samospravného celku dostit svym zévazkiim. Vytvore-
nim tohoto dokumentu je naplnéno povinné ustanoveni zikona & 250/2000 Sb., o rozpottovych
pravidlech tizemnich rozpoétii. Obsah dokumentu pfesahuje rimec zdkonnych néleitosti uvedenych
v § 3 zminéného zikona. Nejen Ze analyzuje hospodafeni v minulosti, ale je sestaven v daleko vétsi
podrobnosti, neZ stanovuje zékon. 1 proto usnadiiuje takto vytvofeny rozpottovy vyhled rychlejsf
sestaveni rozpottu, koncep¢nf a plénovité financovan{ potfeb, pfehled o moZnostech hospodaieni
obce v budoucim obdobf, o vyufiti ndvratného zpisobu financovéni a dlouhodoby komplexnf pohled
na vysledek hospodafeni a finan&nf situaci tizemniho celku. P¥i éerpani finanénich prostfedki z EU je
piinos rozpoctového vyhledu je$té markantné&jsi.

Pro sprévnou funkci vyhledu je tfeba, aby jej samospréava plnila a roéné aktualizovala. Je nutné pruz-
né reagovat na aktudlni ekonomickou situaci a pravidelné rekapitulovat hospedateni samospravy.
Vyhodou rozpottového vyhledu je velkd moZnost manévrovani do stfedn&édobé budoucnosti a pti-
pravit véas strategii hospodafeni a financi,

Podkladem pro tvorbu rozpoctového vyhledu se staly nésledujici zdroje:
m  Uketnictvilet 2008 - 2012
m  Rozpoltylet 2008 — 2012
» Splitkové kalendaie zavazkid mésta
m  Predikce sdilenych dani na roky 2014 - 2016 ze statniho rozpottu (resp. sttednédobého vyhle-
du stitu)
Platny rozpocet mésta na rok 2013
m Navrh rozpoétu mésta na rok 2014
m  Koeficienty odpovidajici potfebdm, povinnostem a ekonomickému hospodafeni mésta dle
pfedpokladaného vyvoje ekonomiky stitu
= Pfedpoklddané nahodilé pifijmy a vydaje

Aby byla zachovéna efektivnost rozpottového vyhledu, mél by byt kaZdoroéné aktualizovén a jeho
platnost prodlouZena o dalsi jeden rok, aby byl znam aktudlni stav a vyvoj hospodateni. Za t&chto
pfedpokladii ma samospréva moZnest operativné reagovat a svymi rozhodnutimi korigovat hospo-
dafeni izemniho samospravného celku,
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Definice zakladnich pojmii

BéZné piijmy - daiiové piijmy, nedaiiové pfijmy a provozni dotace (transfery)

Kapitilové pijmy - prodej pozemkd, ostatnich nemovitosti, akcif a majetkovych prav
Kapitélové prijmy celkem - obsahuji kapitilové pFijmy a investi¢nf dotace (transfery)
Provozni prebytek (saldo provozniho rozpoétu) - rozdil b&¥nych pijmi a béznych vydaji.

Vy3e provozniho piebytku by méla vZdy nabyvat kladnych hodnot a neméla by v ¢ase klesat.

= Rozdil provoznfho pirebytku a splitek jistin - rozdfl provozniho salda a splatek kritkodo-
bych i dlouhodobych 1ivéri. Také vyse tohoto ukazatele by méla byt vidy kladna

m Saldo bez financovani - rozdil celkovych piijmi a vydajt

= Saldo dplné (saldo rozpottu) - celkové pfijmy a ptijaté Gvéry minus celkové vydaje a uhrazené

splatky uvéri

= Dluhova zdkladna - celkové piijmy po konsolidaci
m  Dluhovi sluzba - soucet splitek trokii a splatek jistin
= Ukazatel dluhové sluzby - podil dluhové sluZby a dluhové zikladny. Jeho hodnota by neméla

pFesdhnout 25 %

= Index provoznich tspor - podil provoznfho pfebytku a béZnych pijmi. VySe tohoto ukazatele
by neméla klesnout pod 10 %. IdeéIni hodnota se nachézi v intervalu 20 - 25 %.

Pouzité zkratky

UC - tcetni skuteénost

RS - schvaleny rozpodcet

RU - upraveny rozpocet

RV - rozpoctovy vyhled

PP - provozni piebytek

HC - hospodafska (podnikatelsks) &innost
PO - piispévkova organizace

DPFO - daii z pfijmi fyzickych osob

Z( - zavisla ¢innost

KV - kapitalové vynosy S
DPPO - dafi z pffjmii pravnickych osob
DPH - dan z pfidané hodnoty

MF - ministerstvo financi

SML - Statutarni mésto Liberec

0SVC (SC) - osoby samostatné vydé&leéné ¢inné
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1 Analyza hospodaieni uplynulého obdobi

Analyza hospodateni dava uceleny piehled o hospodaieni pfedchazejicich obdobi a ziroveh slouzi
jako diilezity podklad p¥i modelovan{ a tvorbé rozpoétového vyhledu.

1.1 UVOD DO ROZPOCTOVEHO HOSPODAREN(

Pfi vyhodnocovani finan¢niho hospodateni municipality si je tfeba uvédomit, Ze rozpodet i rozpoéto-
vy vyhled se sklad4 z pFjmfi a vydaji.

Pfijmy izemné& samosprévného celku jsou veSkeré nenavratné inkasované prostredky, op&tované i
neopétované, véetné pfijatych dari a dotaci, a pfijaté splatky piijéek v ramci rozpoétové politiky.
Pijmy jsou &lenény na b&#né a kapitalové. B&Zné pfijmy jsou tvofeny piijmy daifiovymi, nedatiovymi
a provoznimi dotacemi. Jedna se tedy o kaZdorocné se opakujicl p¥jmy, které slouZi k pokryti b&%-
nych vydajt. Kapitélové pfjmy, tj. ptijmy z prodeje dlouhodobého a finanéniho majetku a investi¢ni
dotace, maji charakter nahodilych pffjmt a jsou urfeny pf¥edevsim k pokryti investi¢nich z4méri
tizemnfho samospravného celku.

Vydaje jsou veskeré nenavratné platby na bézné (neinvestiéni) i kapitalové (investi¢nf) tifely, opéto-
vané ineopétované, a poskytované navratné platby (pitjcky) v rdmci rozpoétové politiky. BéZné
(nebo také provozni) vydaje musi obec/mésto vynaloZit ze zdkona nebo témito vydaji financovat
provozni aktivity. Realizace zamérli a potieb mésta véetné napliiovani volebniho programu se usku-
te¢fiuje prostfednictvim vydaji. Mésto k témto cflim pouZivd vefejné prostfedky, proto musi
dikladné analyzovat vynaloZené finanéni prostfedky.

Rozdil mezi béinymi pifjmy a b&Znymi vydaji se nazyva provozni piebytek. Jsou to prostiedky,
které ziistavajf obci zpravidla na financovan{ investi¢nich zaméri obce. Rozdil mezi ve$kerymi piijmy
a viemi vydaji béhem rozpoctového roku (od 1. ledna do 31. prosince daného roku) se nazyva saldo
rozpoétu (celkové saldo rozpoctu). Z téchto dvou indikétort je mnohem diileZit&j&i provozni pfeby-
tek neZ saldo rozpottu. DileZitost monitorovéini tohoto indikdtoru se zvy3uje, pokud indikitory
nabyvaji zdpornych hodnot. JestliZe je schvélen deficitni rozpotet (je realizovano vice vydaji ne%
pfjmii), miiZe byt tento deficit pokryt z Gspor hospodafeni z minulych let. Ziporny provozn{ preby-
tek (provozni saldo) indikuje moZné ohroZeni hospodafeni municipality. Ve svém diisledku tato
skute¢nost znadi, Ze obec/mésto nemd dostatek provoznich pffjml na dhradu svjch b&%nych (pro-
voznich) vydajt. Tento provoznf schodek musi pak pokryt bud’ prodejem majetku, nebo tivérem.

Index provoznich dspor vyjadfuje vyuZitelnost provoznich prosttedkd, tj. jakd &ast provoznich pro-
stfedkli mbZe byt vyuZita na kryti investi¢nich ziméri mésta. Optimalnf hodnota ukazatele se
pohybuje okolo 20 % a neméla by klesnout pod 10 %, ktera je povaZovina za minimalni hodnotu
tohoto ukazatele.

Ukazatel dluhové sluzby vyjadiuje procentuilni pomér dluhové sluzby a dluhové zikladny. Ne-
mél by pFesdhnout hodnotu 25 %. Dluhova sluZba je definovdna jako souéet splatek jistin a
finanénich prostfedki pouZitych na Ghradu trokid z p¥ijatych tvéri. Dluhova zikladna je hodnota
celkovych pifjmi po konsolidaci.




1.2 ANALYZA HOSPODAREN(

Analyza hospodatent je zakladnfm krokem pro sestaveni rdzpo(:tového vyhledu. Celkova bilance uka-
zuje, Ze SML hospodafile v jednotlivych letech s pFijmy v celkovych objemech 1 635,0 - 2 616,9 mil.
K& (2012, resp. 2008) a vydaji mezi 1671,0 - 3 481,4 mil. K¢ (2012, resp. 2010). Pouze v roce 2011
hospodatilo mésto s pfebytkem (35,4 mil. K¢), v ostatnich analyzovanych letech vykazovalo deficitni
hospodaieni v rozmezf 36,0 - 89,6 mil. K¢ (2008, resp. 2012). V roce 2010 by] deficit z divodid mimo-

fadnych kapitilovych vydaji 1 496,4 mil. K& Vyvoj bilance hospodafeni zobrazuje nisledujici
tabulka.

Tabulka . 1: Vyvoj hospodai‘eni mésta

*1|DANOVE PRIMY CELKEM 1326536] 1149435] 1135 297] 1114 160| 1220747| 1273 776
2|DPFO ze zévislé Linnosti 216740] 204389) 210591) 217164] 222794 244045
3|DPFO OSVE 80727] 48914 54829 173e¢4] 32922 28077
4|DPFO vybirang srézkou 17564] 17190 174s6] 18993] 22668] 20265
5|OP prévnickych osob 304130] 213949] 212557] 198570] 222169 234358
6|DP pravnickych osob za obce 90174] s51162] 17581 25379 15 425‘ 15 000
7|Dah 2 pridané hodno 435107] 420169] 458728] 471555] 442309] 450000
8| Mistni poplati B3625| 71600 59023 70 2s7| 59251] 73931

| _9lSprévni poplatiy 46680] 36119 30912] 31808 23322] 24000
|_10|Dati z nemovitost! a z majetku 37020) 71364] 53435] 55146 125154] 122000
|_11[Ostatni daiové pFfjmy 14768] 145771 10185 7893] 54735] 62100
| *12| NEDANOVE PRIMY CELKEM 123416f 80325] 110387) 566814] 101138] 141350

13|P#{jmy z poskytslufeb a vyrobki, zboi 4 78_8] 1143 1278 57 1870 3126,

14]|PFimy 2 prondjmu 22 176 4 870 176 4 325 0

15]Wnosy z finanéntho majetku 6334 2733 13 128 48712 17 191 6 081

16|PFijaté sankéni plathy 69246] 52514} 58165 62307] 60226] 47011

17|Pfijey 2 prodeje nekapital.maj. a ostned.pf. 20228] 14127 20629 9767] 20947] 41052

|_18|Pfijaté splatiy phjéek 544| 4938] 17013] 445968 579] 44080
*19| DAROVE A NEDAROVE PRIIMY 1449952] 1229 759] 1245 684 1680 974| 1321 885| 1 415 125
|_20|Neinvesti&ni dotace {transfery) 400149] 442033] 468779] 453324] 134038] 76233
21|Plevody z viastnich fondii (HE) 6750] 83510] 114870] o8 183‘ 74897 25752
*22|BEINE PRIIMY 1865 851| 1 755 303] 1829 334) 2232 481| 1530820 1517111
| 23|Prodej inv.majetku, akcii a majetkovych prav 242774] 38363] 15772 2005 81/ 0
24]Investini dotace (trans 508236] 44997] 139877] 111904 104083] 48059
*25|PRIIMY CELKEM 2616861) 1838662] 1984 983] 2346 390 1634 983] 1 565 169
26]Platy zaméstnanch vé.odvodil 190116] 191611 186140| 172406] 171864| 171431
27| Nékupy DHM, materislu, ostatni 35472] 17905 16599] 16 200|
23491 25104] 39237 97067
14786] 14007] 14218] 14520
329098] 323725| 386701 333277
31|Opravy a udrfovéni 155367 124677 95557] 62 402
32|0statni nékupy, pFispévky, ndhrady a vécné dary 6 644/ 6940 S 254 3423
|_33|Neinv.transfery podnikatel.sub. a nezisk.org. 224090) 279641| 268816] 237265 231386] 244137
NeinvestiZn( p¥ispévky PO 330448] 341906] 345313| 335483| 336890] 284 808)
Neinvesti&nf pFispévky ostatn(m rozpoétiim 120532] 57783] 46197| 81464] 94407| 16565
X 276717] 299039 310070 306 361 1749 1595,
0 57 3553 1376 1074] 12462
1696 761) 1682 394| 1717 657] 1661 252 1 402 942] 1292 376
|_39]Kapitilové vidaje 1009718 235957] 1763713] 649759 268039 205 586
*40|WDAIE CELKEM 2706 430] 1918 351| 3481 370| 2311 011] 1 670981] 1497962
*41|SALDO v rozpottové skladbé {bez financovin 89619f -79689|-1496387] 35380 -35998] 67207
|_42|Uhrazené splatky jistin a diuhopis 50740] 99703| 1560911] 240554| 242143] 122294
43| Prijaté phjEky . 223922] 47310| 3246062] 132644] 318914] 77087
44)2Zména stavu na bankovnich uttech -83564| 132082| -188763] 133 428 -1533 48 000,
45| Rizenl likvidity of ol o] -s0899] -39240] -70000
*46| FINANCOVAN( 89619f 79689] 14062387] -35380] 35998] 67207
| *47| PRUMY viechny 2840 783| 2 018 054] 5 231 044] 2 612 463| 1 953 897] 1690 256
VDA 2840783| 2 018 054} 5231 044] 2 612 463 1 953 897} 1 690 256
0 0 i 0 [ 0
169090] 72909) 111677f 571229] 127877 224734
118350 -26794|-1449234| 330675] -114266] 102440
9,06 4,15 6,10 25,59 8,35 1481
2616 861| 1838 662| 1984 983] 2 346 390| 1 634 983] 1565 169
70219] 119306] 1580990] 340525| 341707] 217688
2,68 6,49 79,65 14,51 20,90, 1391
345013] 159822| 301755

354 837) 239630] 832809
1317 663 1238 944] 2 752 745,
583411] 532078| 218288

59|Stav dvérl
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SML mélo po celé sledované obdobi obdobnou skladbu pffjmil. Co do objemu nejvyznamnéjsi roli
v hospodafeni mésta hraly pfijmy dailové. Vyvoj podilu daiiovych pfijmd na b&Znych pifjmech je
znatné ovlivnén specifickymi zménami rozpoctu, které maji jednorazovy i dlouhodoby charakter.
Podil datiovych pfijmii se v ramci sledovaného obdobi vyznatuje spi3e klesajicim smérem vyvoje, a to
jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadfenf. Podil dafiovych pi{jmii na béZnych p¥jmech meziro¢né
klesal ze 71,1 % (2008) na 49,9 % (2011), vroce 2012 podil vzrostl na své maximum 79,7 %, a to
z diivodii niZStho objemu pfijatych neinvesti¢nich transfert (ukonéenf vyplat socidlnich divek) a také
diky vy3§imu vynosu dané z nemovitosti a odvodiim z vyhernich hracich p¥istroji. V priiméru za celé
sledované obdobi dosahuje podil dafiovych pfijmil 64,5 % pijmi b&Znych,

Podil daiiovych pifjmii na celkovych ptijmech je v jednotlivich letech odvisly jednak od specifickych
zmén rozpoctu v jednotlivych letech, ale také od investicni aktivity a s tim do jisté miry souvisejictho
objemu obdrZenych investicnich transfer(. Podfl na celkovych pfjmech se pohybuje mezi 47,5 %
(2011) - 74,7 % (2012). V priméru za celé sledované obdobf dosahuje podil daiiovych ptjmi 57,1 %
pijmii celkovych.

Na vysi dafiovych pffjmii se vyznamné podepsal rok 2009, kdy se projevil vliv celosvétové finanéni
krize. V tomto roce doslo k meziroénimu poklesu datiovych pifjmi o 177,1 mil. K¢ tj. 13,4 %. Objemu
datiovych pifjmiéi v hodnotach roku 2008 viak SML nedosdhne ani v rozpo&tu na rok 2013 (podle
tohoto rozpoétového vyhledu by se tak mohlo stit dokonce aZ v roce 2018). Kromé primérn{ skupiny
sdilenych dani ma od roku 2012 na podil datiovych pifjmii vfznamny vliv iéinnost novely loterijniho
zékona &. 202/1990 Sb,, na jejimZ zdkladé stit nové vybira poplatek za povoleny piistroj a vybrané
penize obcim pterozdéluje (v pfipadé SML se za rok 2012 jednalo o 45,7 mil. K& na poloZce ,0dvod z
vyhernich hracich pristroji” - polozka 1355). Ve stejném roce byly té% provedeny zmény v oblasti
dané z nemovitosti (zavedeni mistniho koeficientu a zména obecné zivazné vyhlagky), které piijem
z této dané vice jak zdvojnésobily.

Graf& 1:  Vyvoj sdilenych dani
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Ve tfidé dafiovych pfijmi jsou nejdiileZitéjsi skupinou sdilené dané. I v plnéni sdflenych dani je patr-
ny dopad finanéni krize vroce 2009, kdy p¥fjem meziroéné poklesl o 149,7 mil. K¢, tj. 0 14,2 %
celkového roéniho objemu téchto dani v roce 2008. V upraveném rozpoétu roku 2013 se na vysi sdi-
lenych dani nijak vyrazné neprojevila novela zikona & 243/2000 Sb., o rozpo&tovém uréenf dani,
ktera posilila procentnf podil mést a obcf na celostdtnim vynosu sdilenych dani. Statutirni mésto
Liberec tak miiZe pocitat s nariistem dafiovych pifjmi o 33,9 mil K¢ (tj. 0 3,6 %). Oviem ani tento
objem nedosahuje vynosu sdilenych danf, kterého mésto dosahlo v roce 2008.

Graf&. 2:  Vyvoj pifjmi, vydajii a salda hospodai‘eni
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I Saldo bez financovani === P¥{jmy celkem === \tydaje celkem

Na celkovém objemu pfjmi se velmi vyznamnym zpiisobem podilely také ptijaté dotace (transfery).
V neinvesti¢ni ¢asti byly nejvyznamnéjsi dotace pokryvajici vykon stitni spravy a do roku 2012 pak
zejména ostatni transfery ze statniho rozpoctu (priimérny roéni objem t&chto transferi predstavuje
91,5 mil. K¢, resp. 315,7 mil. K&), ovSem po zméné vyplatnich mist socidlnich davek od roku 2012
objem ostatnich transferd vyznamné poklesl. Po celé sledované obdobi jsou tyto dotace doplnény
dal$imi transfery z vefejnych rozpott a neméné vyznamnymi pfevody z vlastnich fondd, které pted-
stavuji pfedevsim vysledek hospodatské Einnosti, a to v rozmezi od 6,8 mil. K& (2008) do 114,9 mil.
K& (2010).

Zbyvajici ¢ast dotaci tvoii dotace investi¢ni, které maji ve sledovaném obdobf nepravidelny objem,
zejména v zavislosti na investi¢n{ aktivité SML. Mé&sto ziskalo nejvice investi¢nich dotaci v roce 2008
(508,2 mil. K¢), kdy proinvestovalo 1 009,7 mil. K¢ (tj. investi¢ni transfery kryly 50,3 % celkovych
investitnich vydaji). Celkem za obdobi 2008 - 2012 je investi¢ni aktivita mé&sta vyjadfena &astkou
3 927,2 mil. K¢, z toho 909,1 mil. K¢ bylo hrazeno z dotaci (tj. 23,1 %).




e 8

Grafé. 3:  Vyvoj piijmi
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V ramci posouzeni hospodafen{ v minulosti je dlleZité zaméfit se na plnénf a vyvoj b&Znych (provoz-
nich) pHjmi a vydajt. Obecné plati, Ze béZné pifjmy by mély byt vyssf neZ béiné vydaje. V obdobf let
2008 - 2012 byl soutet provoznich piijmi 9 213,8 mil. K¢, zatimco ve stejném obdobi mésto utratilo
na provoznich vydajich 8 161,0 mil. K&, pficemZ v kaZdém roce bylo dosaZeno provozniho piebytku.
Jedna ze z&kladnich podminek udrZitelného hospodaieni byla splnéna.

Grafé.4: Vyvoj vydajii
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Aby byl ptebytek provozniho rozpottu dlouhodobé udrZitelny, pak je potfeba posoudit zmény pro-
voznich piijmil a vydajl. Proto narist béznych p¥fjm by mél byt vy$sf neZ nartist béZnych vydajd,
resp. pokles béznych pfijmii by mél byt mensi neZ pokles béznych vydajii. Pokles objemu proveznich
pHjml od roku 2008 do roku 2012 byl 335,0 mil. K¢, zatimco provozni vydaje ve stejném obdobf{
poklesly o 293,8 mil. K¢ To znamen4, Ze z tohoto pohledu ma hospodafeni mésta spf¥e sestupnou
tendenci (a to i po zohlednéné rozpottem protékajicich prostiedkil na vyplatu socidlnich davek).
Pokles objemu provozni &asti piijmd v absolutnich hodnotich je pak diisledkem ekonomické krize
z roku 2009, ktera se projevila zejména v poklesu objemu sdilenych danf (o 149,7 mil. K&, tj. 14,2 %).
Na tuto objektivni skutecnost sice dokdzalo SML v provozni &asti vydajii zareagovat, nikoli vak pro-
porciondlné, tudiZ na konci sledovaného obdobi piebytek b&iného rozpoétu poklesl.
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Pokud oviem zahrneme také rok 2013, meziro¢ni pokles bé&%nych p#jmi upraveného rozpoctu je
348,7 mil. K¢, naopak pokles béZnych vydajti je 404,4 mil. K& Tato meziro¢ni zména provozniho roz-
poctu je naopak ukazatelem moZného zlepSeni provozniho hospodafeni. Pfi pohledu na plnéni
jednotlivych tiid rozpottu je viak patrné, Ze zatimco b&%né p¥ijmy dosahuji po 2/3 rozpottového
roku na 68,8 % hodnoty schvaleného rozpoétu, bézné vydaje jsou plnény na 71,2 %. Vidy je tedy
zapottebi sledovat, jak se bude provozni ¢ast rozpottu dale vyvijet, nebot trend, pti kterém rostou
béZné vydaje rychlejSim tempem neZz b&Zné ptijmy, by byl dlouhodobé neudrzitelny.

Graf &.5: Meziro¢nf zmény béZnych pifjmi a vydajii
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0 vztahu mezi provoznimi pfijmy a vydaji nejlépe vypovida provozni pfebytek. V kazdém analyzova-
ném roce nabyval provozni prebytek kladnych hodnot. Nejvy$si hodnoty tento zdkladni ukazatel
dosahl vroce 2012 (571,2 mil. K&}, a to zejména v diisledku jednorizovych splitek phjéenyich pro-
stfedki od podnikatelskych nefinanénich pravnickych osob (445,1 mil. K&), nejniz$fho pfebytku pak
vroce 2009 (72,9 mil. K&), v diisledku jiZ zmfnéné ekonomické krize.

Grafé. 6: Vyvoj b&Znych piijmi, vydajii a provozniho piebytku
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Dal$f moZnosti, jak zhodnotit hospodaieni mésta, jsou hodnoty indexu provoznich dspor. Index vyja-
dfuje procentudlni hodnotu finanénich prosttedki, které méstu ziistavaji z provoznich piijmid po
thradé provoznich vydajii. Minimalni hodnota ukazatele je 10 %, v idedlnim p¥fpadé se procentudln{
vyse ukazatele ma pohybovat v rozmezi{ 20 - 25 %.

Grafé&. 7:  Vyvoj indexu provoznich tispor
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Predchézejici graf ukazuje relativné nizké hodnoty indexu provoznich tispor. Pozornost upouti
zejména pirechodné zvySeni indexu vroce 2011 (diky jiZz zmin&nym splitkdm pdjéek), evidentni je
také dopad finanénf krize, ktera ovlivnila hospodafeni mésta v nasledujicich letech, zejména v oblasti
sdilenych dani (meziro&ni pokles o 149,7 mil. K&, tj. 14,2 %). V roce 2009 b&%né vydaje SML nereago-
valy na skute€nost plnéni béZnych piijmi a rostly neadekvatn& k pfjmiim. Dopad finanén{ krize byl
znam ve tfetim &tvrtleti 2009 po podani dafiovych pfiznani z podnikéni pravnickych a fyzickych
osob. V tomto obdobi byla jiZ fada akci charakteru oprav zad4na a realizovina. Od roku 2010 se kro-
mé ,zotavovan{” provoznich pfijmi podafilo najit Gspory v provoznich vydajich, proto index
meziro&né rostl. Rlst ukazatele v rozpo¢tu roku 2013 je tfeba brit orientaéné, a to i ptes aplikaci
opatrnostniho principu p¥i sestavovan{ rozpottu.

Grafé.8:  Vyvoj vybranych vydajovych skupin
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Vydajovou &ast rozpottu nejvice zatéZovaly vydaje spojené s neinvesti¢nimi nikupy, dile vydaje na
neinvesti¢ni transfery PO, platy v¢etné pojistného a vydaje spojené s udrZovinim a opravami majetku
mésta. V priib&hu analyzovaného obdobi SML usiluje o snahu Setfit na provoznich vydajich, jez ma
moZnost jakymkoliv zplisobem ovlivilovat, racionalizaci a optimalizacf jejich skladby. Viceéetny graf
¢. 8 znazorfiuje vyvoj vybranych vydajovych skupin provozniho rozpoétu mezi roky 2008 - 2013.
Vyvoj ukazateld vroce 2013 je tfeba brat s rezervou, nebot se jedni o platny rozpoéet ve 2/3 roz-
poctového obdobi.

Graf¢.9: Vyvoj rozdilu provozniho piebytku a splitek jistin
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Pro mésta s dluhovou sluzbou je diileZitym ukazatelem hospodafeni rozdil provoznfho pfebytku a
splatek jistin. Pro tento ukazatel plati stejné zavéry jako pro provozni pfebytek - jeho hodnoty by
mély byt vidy kladné, protoZe aZ po uhrazeni splatek jistin v daném roce hodnota ukazatele vyjadfu-
je Castku zprovozniho rozpoltu pouZitelnou na rozvoj mésta formou investitnich vydaji.
V analyzovaném obdobf{ ukazatel tento pfedpoklad spliiuje pouze v roce 2008 a 2011, resp. také v
roce 2013.
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1.3 ANALYZA ROZPOCTU

V kontextu rozboru hospodaten{ uplynulého obdobi (2008 - 2012) véetné upraveného rozpottu na
rok 2013 vyplyvajf z porovnéni roku 2012 (\idetni skute¢nost) s hodnotami roku 2013 (plan hospo-
da¥Fenf) nasledujici zavéry:

a) béZné pfijmy meziroiné poklesnou o 13,7 mil. K¢, zatimco bé%né vydaje se sniZi dokonce o
110,6 mil. K¢

b) ztohoto diivodu provozni pfebytek bude vykazovat meziroéni narist o 96,9 mil. K¢ a jeho
hodnota by méla dosdhnout 224,7 mil. K¢

c) také index provoznich ispor vykaZe narist o 6,46 procentnfho bodu na 14,81 %

d) i diky poklesu vy3se splatek jistin by mél rozdil provozniho piebytku a splatek jistin dosah-
nout kladnou hodnotu 102,4 mil. K¢

e) diky poklesu splitek jistin index dluhové sluzby dosihne zlep3eni o 6,99 procentntho bodu
na 1391 %

Zuvedenych diivodii vyplyva, Ze proces rozpottovani se smérem k vyvoji hospodafeni vyviji opti-
mélnim smérem. Zakladni ukazatele ukazuji na pozitivni vyvoj hodnot plinu (rozpoétu) mésta. Pfi
meziroénim porovnanf dle tfid rozpoctové skladby dosahuji pozitivniho trendu vyvoje daiiové a ne-
dafiové pifjmy. Kladna zména na strané téchto pifjmé proporcionélné nevyvaZi vibytek transferi a
kapitdlovych piijmi a celkovy pokles pf{jmii dosahuje 69,8 mil. K& Vydaje klesajf jak v provozni tak
v investi¢ni ¢asti rozpoctu, coZ se projevi poklesem celkovych vydajt o 173,0 mil. K&

Je tfeba si ale uvédomit, Ze hodnocenf rozpoctu je provadéno za 2/3 rozpoétového roku. V pritbéhu
roku dochézi ke zménam rozpoctu zejména pfijatymi transfery a tato skutetnost v kone¢ném dii-
sledku zlep3uje zikladn{ ekonomické ukazatele a tim i celkové hospodafeni mésta. Navic je ziejmé, Ze
spravce rozpottu zvolil k plnéni rozpottu opatrnostni piistup.

Tabulka & 2: Meziroéni zmény ukazateld hospodafeni

Ukazatel 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2012/2011 2013/2012

Celkovy pohled na meziro¢ni zmény provozniho p¥ebytku a provoznich piijmi a vydaji s chledem na

Darové piijmy -177 102 -14 137 -21 138 106 587 53029
Nedafiové pFijmy -43 091 30 062 456 427 | -465 677 40 212
Kapitélové piijmy -204 411 -22 590 -13 767 -1924 -81
PFijaté transfery -353 595 152 986 -60 115 -350 393 | -162 974
Bé&Zné piijmy -103 798 74 031 403 147 | -701661 | -13 709
Piijmy celkem -778 199 146 321 361407 | -711407 | -69 814
Béiné vydaje -14 367 35 262 -56 405 -258 310 | -110 566
Kapitdlové vydaje -773761 ] 1527756 |-1113955| -381720 | -62 453
Vydaje celkem -788 129 | 1563019 )-1170359| -640029 | -173 019
Provoznf pfebytek (PP) -89 431 38 768 459 552 | -443 352 96 857
Rozdil PP a splatky jistiny -145144 |-1422440]| 1779909 | -444941 | 216 706
Index provoznich Uspor (%) -4,91 1,95 19,48 -17,23 6,46
Diuh. sluiba/dluh.zékladna (%, 3,81 73,16 -65,13 6,39 -6,99

vyvoj v roce 2013 zobrazuje nasledujici graf.
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Graf €. 10: Mezirocnf zmény PP a provoznich p¥ijmii a vydaji
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1.3.1 Sdilené dané

Zaklad pfijmové Casti rozpoétu mésta tvofi sdilené dané. Plnénf rozpoétovanych pijmii v této oblasti
je nutné vénovat naleZitou pozornost, obzvlasté nynf v dob& probfhajici reformy vefejnych financi a
stagnujici ekonomiky, ktera se dosud nevymanila z nasledki ekonomické krize. Sdflené dané predi-
kované spoletnosti AQE advisors, a.s. vychazeji z idaji platného statniho rozpoétu na rok 2013,
zdkona €. 377/2007 Sb,, o rozpottovém uréeni dani tizemnim samospravnym celkiim a nékterym
statnfm fondiim (zdkon o rozpottovém uréeni danf), a vyhlasky 264/2013 Sb., o podilu jednotlivych
obcf na stanovenych procentnich &dstech celostatntho hrubého vynosu dané z p¥idané hodnoty a
dani z p¥ijmi. Hodnoty pro vypotet sdilenych dani jsou uréeny nasledovné:

podet obyvatel k 1.1.2013: 102113

procentuelni podil obce na vynosu dani: 0,780767

potet zaméstnancli k 1.12.2012: 59 314

procentuelni podil obce "motivaini daii": 1,279843

potet déti a #5k( k 30.9.2012: 11179

katastrélni vyméra k 1.1.2013 (ha) 10608,7151

Tabulka &. 3: Predikce sdilenych danf na rok 2013

Jano D e Fodil ob ] 0 0ZpD )
DPFO z£-1111 29,50 230 326,27 -
Motivacni DPFQz¢.(1,5%) 1,90 24 317,02 -
DPFO z£-1111 v& motiv 31,40 254 643,28 244 045,00
DPFO s¢-1112-21,4% 0,80 6 246,14 -
DPFO s¢-1112 -30% 1,60 12 492,27 -
DPFO s¢- 1112 2,40 18 738,41 28 077,00
DPFO vyb. srazkou 1113 3,20 24 984,54 20 265,00
DPPO - 1121 29,50 230 326,27 234 357,71
DPH - 1211 61,90 483 294,77 450 000,00
Celkem 128,40 1011987,27 976 744,71
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Prvn{ sloupec tabulky uvadf ofekdvanou skutetnost sdilenych danf dle pfedpoklddaného plnéni stat-
nfho rozpoétu 2013. Druhy sloupec zachycuje konkrétni predikci pro Statutirni mésto Liberec -
pravdépodobné dosaZitelny objem financi plynouci ze sdilenych danf roku 2013. Ttetf sloupec obsa-
huje ddaje sdilenych danf dle schvéleného rozpottu mésta. Ze srovnéini druhého a tfettho sloupce
vidime, Ze rozpofet mésta mé niZSi hodnoty neZ tato vychozi predikce (o 35,2 mil. K¢, tj. 0 3,5 %
oproti predikci MF CR).

1.4 ZAVERY ANALYZY ROZPOCTU

Hospodafeni mésta v analyzovaném obdobi{ bylo poznamenano rokem 2009, tj. rokem ekonomické
celosvétové krize. V tomto roce do3lo k propadu v pInéni p¥jmii ze sdilenych dani. V rozpo¢tu mésta
dochézi k vyznamnym specifickym jednorazovym i trvalym zm&nam v provozni &4sti, které ovliviiujf
zakladni ukazatele hospodateni, napf. provozn{ pfebytek, ktery oviem dosahuje v celém sledovaném
obdobi kladnych hodnot.

Vlastni investi¢n{ aktivita mésta je pfi¢inou zadluZenf a zdporného salda hospodateni (bez financo-
van{) vletech 2008, 2009, 2010 a 2012. S vyjimkou roku 2010 (79,65 %) se i pfesto hodnota
ukazatele dluhové sluzby pohybuje v relativné pffznivych hodnotach, v rozmezi 2,68 % (2008) - 20,9

% (2012).

Dlouhodobé pohledavky maji od roku 2010 sestupny charakter. Pohleddvky klesly z hodnoty maxima
832,8 mil. K¢ (2010) na hodnotu 389,3 mil. K¢ (2012). Velikost dlouhodobych z4dvazki ma od roku
2010 stagnujici charakter, hodnota v roce 2012 ¢inila 2 751,4 mil. K&. Stav nesplacenych Gvérid kul-
minoval v roce 2008 (583,4 mil. K¢), od tohoto roku hodnota nesplacenych Gvérfi meziro¢né klesi na
hodnotu 84,0 mil. K& (2011). V roce 2012 ¢inf vi$e nesplacenych Gvérd 150,0 mil. K&
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2 Rozpoctovy vyhled mésta

Rozpottovy vyhled je stfednédoby plan, ktery slouZf pro planovéni rozvoje izemnich samospravnych
celkd. Je zpracovén jako pfehledny a komplexnf dokument, ktery na zikladé viech dostupnych in-
formaci zobrazuje vyvoj pifjmi a vydajii, véetné smluvné podloZenych investi¢nich akci a dluhové
sluzby. Vyhodou takto sestaveného rozpottového vyhledu je tispora asu pti sestavovini rozpoétu,
usnadnéni tvorby podkladi pro Zadost o ivér nebo dotaci a v neposledn{ adé informace o velikosti
volnych finanénich prostiedkii vyuZitelnych na pokryti investi¢nich zdmért. Upozortiuje také na
moZna rizika p#i ziskdvani novych Gvéri.

2.1 ZDROJE ROZPOCTOVEHO VYHLEDU

 Platny rozpoget mésta - zékladni dokument, ze kterého vychézi sestaveny rozpoétovy vyhled

e Navrhrozpoétu na rok 2014

e Provedend analyza hospodafeni mésta

e Stfednédoby vyhled stitu - zejména hodnoty sdilenych danf a pfijaté neinvesti¢nf transfery
ze statnfho rozpodtu v raimci souhrnného dotaéniho vztahu

* Dluhovi sluzba - pfehled stavajicich zivazki SML, piipadn& planované splatky jistin a tGroki
na pokrytf planovanych investi¢nich akci

¢ Koeficienty odpovidajicf potfebdm, povinnostem a ekonomickému hospodafeni mésta dle
piedpokladaného vyvoje ekonomiky stitu

* Konzultace s odpovédnymi pracovniky méstského iifadu, zejména z Odboru ekonomiky a
majetku

2.2 SESTAVENY ROZPOCTOVY VYHLED

Rozpottovy vyhled je sestaven s jistou mirou opatrnosti, tzn. s mirné ni?${mi ofekavanymi ptijmy a
trochu nadhodnocenymi vydaji. Je ale postaven na realnych zikladech.

Vyvoj pi{jmové i vydajové strany rozpottového vyhledu byl oéistén o ty &4stky, které souvisf s vybra-
nymi poskytnutymi transfery, a to na zékladé vi¢elového znaku z4dznamu (napt.: neinvesti¢nf p¥ijaté
transfery ze stitntho rozpoctu zejména na polozkich 4111 a 4116, apod.). Tyto transfery nemaijf
vzhledem ke zméndm jasné definovanou strukturu a tudi? je jejich vy3e té%ko odhadnutelni. S tim
souvisf absence té &asti vjidajové strany rozpoétu, na které jsou tyto dotace poskytovény, tj. operace
se stejnymi icelovymi znaky (napf.: vidaje na platy zaméstnanci a ostatni osobni vydaje, nikup ma-
terialu a sluZeb, neinvesti¢ni transfery, apod.).

P sestavovan( rozpoétového vyhledu byl vyuZit také ndvrh rozpoétu SML na rok 2014, ve kterém se
odraZf vy3e zminéna skutelnost. Tato meziroénf zména v objemech vybranych p¥jmi a vydaji viak
neovliviluje rozpoctovy vyhled oproti schvilenému rozpoétu na rok 2013 nijak zasadné, jedna se
totiZz o ekvivalentni zmény na pfijmové i vydajové strané rozpoctu v¥adu milionii K& Uéelové
transfery byly navic ve vétSi mife alokovany v investi¢ni &isti rozpo&tu, kterd nema pravidelny cha-
rakter. Na celkové objemy rozpoftu majf v&tsf vliv nékteré objemové rozsihlejsi zmény (predeviim
v oblasti provozni), které jsou specifické pro rok 2014, a projevuji se i v meziroénich zménach (ristu)

let 2014/2015.

Rozpoétovy vyhled vychazi z téchto vybranych skute¢nosti:

16




e 0Od roku 2014 by se mélo projevit zvy$en{ sazby poplatku za provoz systému nakladanf s ko-
munélnimi odpady, které bylo plivodné pldnovéno jiZ na rok 2013 (o cca 10 mil. K&).

e  Piijmy z podili na zisku a dividend jsou odhadovéiny na zikladé hodnot uvedenych v navrhu
rozpodtu na rok 2014 (15,0 mil. K&) a dosahujf vy$e 14,5 mil. K&

e Pfijmy z droki ze stitnich dluhopisii jsou uréeny obdobné a dosahuji hodnoty 10,0 mil. K¢
(RN 2014 - 10,0 mil. K&).

e Veskeré neinvestiéni pljcky a splatky jsou nulové. Splatky pijéenych prostiedki od podnika-
telskych nefinanénich subjekti - pravnickych osob jsou v ndvrhu rozpoétu na rok 2014 ve
vysi 37,4 mil. Ké.

e Névrh rozpottu na rok 2014 nepotita s piijmy z prodeje majetku mésta, od roku 2015 jsou
pak tyto pfijmy ve vysi 10,0 mil. K¢ ro¢né (prodej pozemkii a ostatnich nemovitosti).

e Pfevody z vlastnich fondi hospodifské (podnikatelské) Einnosti jsou odhadovany ve vysi
14,0 mil. K& (RN 2014 - 14,9 mil. K¢)

¢ RV déle potita s niZ$imi vydaji na opravy a idrzbu majetku mésta (o 59,5 mil. K&). Meziro¢n{
pokles téchto vydaji je zplisoben nezahrnutim vydajii na jednorazové akce, které majf cha-
rakteru investi¢nich vydaji a nejsou dosud naplanoviny.

e Vjednotlivych letech rozpoétového vyhledu (2015 - 2018) nejsou zahrnuty nespecifikované
rezervy, které jsou v ndvrhu rozpoétu na rok 2014 ve vysi 35,4 mil. K&,

e Kapitilové vydaje jsou rozpoétovany v roce 2014 ve vysi 205,6 mil. K&, od roku 2015 ve vysi

30 mil. K¢

Nékteré ukazatele &i celkové objemy mohou v meziroénfm porovnani 2013/2014 navodit dojem vy-
razné zhor3eného hospodafeni, ale to je zplisobeno pfedeviim specifickymi hodnotami navrhu
rozpoltu na rok 2014. Stejné tak zietelné meziro¢ni zlep3enf ukazateldi (2014/2015) je zpiisobeno
zejména zménami splitek phjcek, vydajii na opravy a lidrZbu a nespecifikovanymi rezervami.

Tabulka ¢&. 4: Kumulovany rozpoétovy vyhled

Daiiové pfijmy 1114160] 1220747] 1273776f 1290226 1291159] 1287809 1316934] 1349261
Nedariové piijmy 566 814 101 138 141 350 124 463 85 489 85878 86271 86 668
Provoznf dotace 551507] 208935 101 985 80926 81576 81 907 82 241 82576
|B&Zne pifijmy 2232481] 1530820 1517111] 1495614| 1458224] 1455594] 1485446] 1518506
Kapitalové pfijmy 2 005 81 0 0 10 000 10 000 10 000 10 000
Investiéni dotace 111 904 104 083 48 059 0 0 0 0 0
Kapitslové pFijmy celkem 113 909 104 164 48 059 0 10 000 10 000 10 000 10 000
P¥{jmy celkem 2346390] 1634983] 1565169] 1495614 1468224] 1465594| 1495446] 1528506
B&iné vydaje 1661252] 1402942} 1292376/ 1400093| 1280965] 1293582) 1307659] 1321924
Kapitalové vydaje 649 759 268 039 205 586 70122 30 000 30 000 30 000 30 000
Vydaje celkem 2311011| 1670981] 1497962| 1470214| 1310965| 1323582| 1337659| 1351924
Saldo bez financovéni 35 380 -35 998 67 207 25 400, 157 259 142 012 157 787 176 583
Uhrazené splatky jistiny 240554 242 143 122 294 1 060 1060 1060 1060 0
Pfijaté pljcky 132 644 318914 77 087 4 860 0 0 1] 0
Fin.prostfedky minul.let 133 428 -1533 48 000 40 800 0 0 0 0
Mﬂi likvidity -60 899 -39 240 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000 -70 000
Financovéni -35 380 35998 -67 207 -25 400 -71 060 -71 060 -71 060 -70 000
]Pi’i'!my viechny 2612463| 1953897] 1690256| 1541274 1468224| 1465594| 1495446] 1528506
ydaje viechny 2612463] 1953897| 1690256] 1541274| 1382025| 1394642] 1408719 1421924
Saldo lipiné 0 0] 0 0 86199 70 952 86 727 106 583
Provoznl piebytek (PP) 571 229 127 877 224734 95 522 177 259 162 012 177 787 196 583
Bﬂi_il PP a splatky jistiny 330 675 -114 266 102 440 94 462 176 199 160 952 176 727 196 583
Index provoznich dspor (%) 25,59 8,35 14,81 6,39 12,16 11,13 11,97 12,95
Dluhové 2dkladna 2346390] 16349831 1565169] 1495614| 1468224] 1465594] 1495446] 1528506
Dluhové sluZba 340525 341 707 217 688 101 103 102 915 102 894 102 874 101 800
Diuh. sluiba[dluhzékladna (%) 14,51 20,90 13,91 6,76 7,01 7,02 6,88 6,66
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Z vytvofeného rozpoitového vyhledu, ktery zobrazuje tabulka kumulovaného vyhledu, vyplyva, Ze
rozpodtovy vyhled je postaven na nasledujicich faktech:

e Piijmy ze sdilenych danf restou i diky novele zakona &. 243/2000 Sb., o rozpoétovém uréeni
dani. Vynosy z t&chto dani jsou uréeny pfedpoklddanym vyvojem na zikladé navrhu statntho
rozpo¢tu na rok 2014, stiednédobého vyhledu statu na roky 2015 - 2016 a naslednou pre-
dikcf do roku 2018. Nértist sdilenych dani od roku 2013 do konce vyhledového obdobf je
124,0 mil. K, tj. 13,4 %.

e Provozni pfebytek nabyva ve viech letech rozpoctového vyhledu kladné hodnoty a od roku
2013 do roku 2018 vykazuje pokles 28,2 mil. K¢, co% je disledek vyvoje v oblasti provoznich
vydajii.

e ZtéhoZ diivodu také index provoznich (spor na konci rozpoétového vyhledu nabyva nizsich
hodnot oproti roku 2013, ato 12,95 %.

e Vobdobi rozpottového vyhledu 2015 ~ 2018 se poéita s prodejem dlouhodobého majetku
(pozemki a ostatnich nemovitosti), a to kazdoro¢né ve vy$i 10,0 mil. K&. Dal3{ p¥padné kapi-
tdlové pfijmy budou odvislé od potfeb mésta a investitni aktivity vjednotlivych letech
vyhledu.

e Do rozpoctového vyhledu jsou zahrnuty investiéni akce. V roce 2014 se jednd podle navrhu
rozpoctu o investice ve vysi 70,1 mil. K&, ve zbyvajfcich letech rozpoétového vyhledu se poéi-
ta s kaZzdoro¢nimi vydaji ve vy3i 30 mil. K. Na tyto akce prozatim nejsou smluvné zaji$tény
investi¢ni dotace (ani pfedpoklad téchto dotaci nenf souéasti vyhledu).

e SML uhradi v obdobi 2014 - 2018 iivéry ve vy3i 5,3 mil. K¢ (SFZP), dal$fch 350 mil. K& pied-
stavuji platby do umotovaciho fondu komunalnich dluhopist. Index dluhové sluzby bude od
roku 2015 meziro¢né mirné klesat z hodnoty 7,01 % na hodnotu 6,66 % v poslednim roce
rozpottového vyhledu (umotovéni komunélnich dluhopist nemé na vyvoj indexu vliv).

Tabulka &. 5: Predikce sdilenych dani na rok 2014

Danowy prijem

Podil obci (mid.)

Mesto (tis. K¢)

Rozp. 2014 (tis: K)

DPFO z¢ -1111 31,50 245 941,61 -
Motivaéni DPFOz¢E.(1,5%) 2,10 26 876,70 -
DPFO z£-1111 v&. motiv 33,60 272 818,31 241 500,00
DPFOs&-1112-21,4% 0,90 7 026,90 -
DPFO s& - 1112 -30% 1,90 14 834,57 -
DPFO st-1112 2,80 21 861,48 23 000,00
DPFO vyb. sré¥kou 1113 3,14 24 516,08 23 000,00
DPPO - 1121 28,78 224 704,74 225 000,00
DPH-1211 63,90 498 910,11 485 000,00
Celkem 132,22 1042 810,72 997 500,00

V prvnim sloupci tabulky je uvedena ofekdvand skute¢nost sdilenych dani dle ndvrhu stitniho roz-
pottu na rok 2014. Druhy sloupec zachycuje konkrétni predikci pro Statutdrni mésto Liberec -
pravdépodobné dosaZitelny objem financi plynouci ze sdilenych danf roku 2014. Tieti sloupec obsa-
huje tidaje sdilenych dani dle schvéleného rozpottu mésta. Ze srovnanf{ druhého a ttettho sloupce
vidime, Ze rozpocet mésta ma nizsi hodnoty neZ tato vychozi predikce (o 45,3 mil. K¢, tj. 0 4,3 %
oproti predikci MF CR), coZ Ize povaZovat za pfiméfenou rezervu pro pifpad nizstho plnéni statniho
rozpoctu. Naopak zapojeni prostfedki v pfipadé lep$iho plnéni vynosii ze sdilenych dani v priibéhu
roku je otdzkou rozpoétovych opatteni.
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2.2.1 Vyvoj vysledku hospodaieni (celkové piijmy a vydaje)

Vysledek hospodafeni zobrazuje celkové saldo rozpoétového hospodafenf bez zapoéitani poloZek
financovani (bez splatek jistin a pfipadné piijatych Gvéri v jednotlivych letech). Hodnota tidaje ,Sal-
do bez financovani* vyjadifuje hodnotu finan¢nich prostfedki, které méstu zistavaji na pifpadnou
tihradu svych zavazki a investice.

Graf . 11: Vyvoj hospodareni
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2.2.2 Hodnoty provozniho hospoda¥eni

Pro celkovy pehled na predikci hospodafeni v obdob{ rozpottového vyhledu mé zdsadni vyznam
vyvoj provoznich hodnot pifjmi i vydajii. Na zdkladé analyzy hospodafeni v uplynulém pétiletém
obdobf, platného rozpoctu, navrhu rozpoétu na rok 2014 a konzultaci s pracovniky odboru ekonomi-
ky a majetku byl stanoven vyvoj jednotlivich poloZek. Souhrnny pohled na hodnoty celkovych
provoznich (béZnych) pfijmii a vydajii je zobrazen v nasledujicim grafu. Z ného je od roku 2014 moz-
né vysledovat mirné se zvétSujici rozdil mezi témito dvéma zékladnimi hodnotami hospodatent.

Graf &.12: Vyvoj béZnych piijmi a vydaji
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2.2.3 Provozni piebytek

Provozni piebytek (rozdil mezi b&%nymi pfijmy a b&Znymi vydaji) je od roku 2015 kladny, a to v
rozmezi od 162,0 mil. K& (2016) do 196,6 mil. K¢ (2018). Po odetteni splatek jistiny je v rozmezi od
161,0 mil. K& (2016) aZ 195,5 mil. K& (2018). V roce 2014 je z vy$e uvedenych diivodi provozni pre-
bytek snfZeny na 95,5 mil. K& (po odecteni splatek jistin 94,5 mil. K&). Po odecteni plateb do
umoiovactho fondu komunélnich dluhopisti (70 mil. K¢ kaZdoroéné) ziskdme vyuZitelné finanéni
prostfedky z provozniho rozpoétu na investice a vétsi akce charakteru oprav a tidriby bez zapojeni
cizich prostfedkii (napt. ivéry, investi¢ni dotace) a bez prodeje majetku (tj. 24,5 - 125,5 mil. K&).

Graf & 13:  Vyvoj provozniho piebytku
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2.2.4 Index provoznich dspor

Ukazatel upraveného rozpo¢tu na aktudlni kalenddini rok dosahuje hodnoty 14,8 %. Nasleduje me-
ziroéni propad na hodnotu 6,4 %, coZ je pfedevsim diisledek jiZ zmfnénych zmén provozni &asti
rozpoctu v navrhu rozpocétu na rok 2014. Od roku 2015, kdy se ukazatel dostiva na hodnoty blizké
roku 2013, konkrétné 12,2 %, dochazi ke stagnaci ukazatele a do konce rozpoétového vyhledu se
pohybuje v rozmezi 11,1 % (2016) - 13,0 % (2018). Op&tovny nériist indexu je zapfi¢inén niZ¥imi
hodnotami vydajli na opravy a tidrzbu majetku mésta a také absenci nespecifikovanych rezerv (35,4
mil. K¢ v roce 2014). Hodnota ukazatele se tak od roku 2015 pohybuje mirné nad miniméalnf virovn{
indexu provoznich tspor (10 %).

Graf & 14: Vyvoj indexu provoznich tispor
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2.2.5 Volné finantni prostredky

V fadku ,Volné finan¢ni prostiedky” jsou uvedeny hodnoty finanénich prostfedkd, které méstu zi-
stanou na financovani investi¢nich akcf po splnéni svych zavazki. ProtoZe rozpoétovy vyhled poéita
s uréitym objemem prostiedku na investi¢nf akce (na fadku ,Kapitilové vydaje”), hodnota tohoto
fadku zobrazuje vysi financnich prostfedkd, které miiZe mésto pouZit na dali financovani investié-
nich aktivit, jednorazové akce typu oprav a tiidrzby majetku mésta (ty jsou zahrnuty pouze v navrhu
rozpo¢tu na rok 2014} nebo na navy3enf plateb do amortizaéniho fondu komunélnich dluhopisii.

Tabulka &. 6: Volné finan¢nf prostiedky

B&Zné pFijmy 2232481) 1530820| 1517111 1495614| 1458 224| 1455 594] 1 485 446| 1 518 506
B&#né vydaje 1661252) 1402942] 1292 376] 1400093| 1280965/ 1293582} 1307659 1321924
Provozni pfebytek 571229 127877| 224734 95522| 177259| 162012 177787| 196583
Kapitdlové pfijmy 113909] 104164 48 059 0 10 000, 10 000 10 000 10 000
Kapitilové vydaje 649759] 268039| 205586 70122 30000 30000 30000 30000
Pfijmy viechny 2612463] 1953897 1690256 1541274| 1468 224| 1465 594} 1495 446] 1 528 506
Vydaje viechny 2612 463] 1953897 1 690 256| 1541 274] 1382 025] 1394 642| 1408 719] 1421924
’_S_ALDO v rozpoltové skladbé (bez fin.) 35380] -35998 67 207 25400] 157259] 142012| 157787] 176583
Financovani ] -35380 35 998 67207] -25400] -71060] -71060] -71060] -70000
Uhrazené spldtky jistiny 240554] 242143] 122294 1060 1060 1060 1060 0
|Voiné finantnf prostfedky (] 0 0 0 86 199 70 952 86727| 106583

V tabulce je vyjadfen odhad finannich tokd v budoucnosti. Tento odhad vychézi, stejné jako cely
rozpocétovy vyhled, ze stavajici legislativy a mistnich podminek. Je zfejmé, Ze SML ve sledovaném
obdobi 2015 - 2018 miZe do realizace dalSich investi¢nich akcf zapojit finanéni prostfedky
vobjemech 71,0 mil. K& (2016) - 106,6 mil K¢. (2018). Vroce 2014 je hodnota volnych finanénich
prostfedkd nulov, a to zejména diky zapojen{ finanénich prostiedki z pfebytki hospodafeni minu-
lych let (40,8 mil. K&). Vdaném roce se oviem pocitd s investiénimi akcemi ve vy$i 70,1 mil. K&.
Z uvedeného vyplyvé, Ze disponibilni prostfedky na investiéni rozvoj mésta jsou v porovnani s pred-
chozimi roky omezené.

2.2.6 Dluhova sluZzba

Dluhov4 sluzba poskytuje uZite¢ny pfehled o vyptijéni aktivité mésta a o jeho schopnosti splacet dluh.
Celkem musi SML v letech 2014 - 2018 splatit 865,7 mil. K& sou¢asnych zévazki véetné droki.
Giverd .y

¢ 2015 - zajilt&ny revolvingovy Gvér ve vysi 150 miliond korun z roku 2012 od Equa bank na
financovan{ projektti dotovanych z EU. VySe splitek je v neuréité vysi, a to podle priibéhu
terpani a pfjmu dotaci. Pfedpokladané troky jsou ve vy$i 3,6 mil. K¢ (1M PRIBOR + 4,16 %
p.a.). Vsoucasné dob& SML jedna o prodlouZeni tohoto tvéru, pfipadné uvaZuje o novém.

e 2017 - piij¢ka ze SFZP pfijaté v roce 2003 na investi¢ni akci ,VyuZiti odpadniho tepla ze zim-
niho stadionu Liberec®, piijcka byla poskytnuta v celkové vy$i 12,7 mil. K&

e 2025 - emise komundlnich dluhopisii z roku 2010 ve jmenovité hodnoté 2,0 mld. K&, k spolu-
financovani investi¢nich projekti

Dluhova sluzba poskytuje uZitecny piehled o vypijénf aktivité mésta a o jeho schopnosti splacet dluh.
Jedinym véfitelem SML, ktery v soucasnosti drZ{ 100 % restrukturalizovaného dluhu, je Cesk4 spofi-
telna. SML se zavézalo kazdoroéné Ceské spofiteln& vyplacet tiroky z dluhopisu ve v&i cca 100 mil.
K¢, pritom mésto predpoklada vytvafeni finanénf rezervy ve vy$i 70 mil. K¢ roéné a postupné tak
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spofit na dobu, kdy bude nutné splatit samotnou jmenovitou hodnotu komunélniho dluhopis ve vysi
2,0 mld. K¢ (predpokladany rok splacenf je rok 2025). Vytvafeni rezervy je pro ticely evidence dluho-
vé sluzby mésta vedeno jako splétka jistiny. Nicméné do rozpoétového vyhledu pro roky 2014 - 2018
tyto fiktivni splatky jistin nezasahuji vzhledem k charakteru splatky komunéIntho dluhopisu, ktera
bude provedena jednorazové. PovaZujeme za nutné upozornit, Ze vytvifeni rezervy ve vysi 70 mil. K&
rotné je vzhledem k celkové hodnoté komunélnich dluhopisii nedostate¢né. Pti nereflektovani nut-
nosti tvorby vySSich rezerv SML nebude schopno v roce 2025 komunalni dluhopis v&fiteli splatit.

Tabulka €. 7: Dluhova sluzba mésta v letech 2014 - 2018

e ormad 014 i 0 U (J18

Plijtka SFZP - odpadni teplo spl. jistiny 1060 1060 1 060 1060] -

12,7 mil, K¢ uroky 76 55 34 14 -

Kumundlni diuhopis (spravovén €S) |spl. jistiny 70 000 70 000 70 000 70000 70000
150,0 mil. K& troky 101424] 101945] 102466] 102968] 102466
Celkovi dluhova sluzba 172560| 173060] 173560f 174042] 172466

Ukazatel dluhova sluzba poskytuje uZitecny piehled o vypiijénf aktivité mésta a o jeho schopnosti
splacet dluh. Rozpoltovy vyhled vychazi ve sledovaném obdobf 2014 - 2018 z dluhové z4kladny
(ekvivalent celkovych pifjmil) v rozmezi od 1 465,6 mil. K& (2016) do 1 528,5 mil. K¢ (2018) a téméf
konstantni dluhové sluzby. (101,1 - 102,9 mil. K&). Do hodnoty indexu nevstupuji platby do umotova-
ctho fondu kemunalnich dluhopisii (70,0 mil. K¢ roéné), ale pouze tirokové niklady emise, proto se
ukazatel dluhové sluZby pohybuje v relativné piiznivyich hodnotach, a to v rozmezi od 6,66 - 7,02 %.

Graf & 15: Vyvej dluhové sluzby
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3 Ekonomické hodnoceni mésta

Kratkodobé hodnoceni subjektu se provadi na zakladé analyz p¥ijmd, vydaji, vysledki hospodafen,
kratkodobého vyhledu a ukazatelii dluhové sluzby daného roku, roku pfedeslého a roku nasledujfci-
ho po daném roce. Dlouhodobé hodnocenf subjektu se provadi na zikladé analyz pifjmu, vydaji,
vysledkii hospodateni a ukazateld dluhové sluzby v horizontu let 2008 - 2018.

Na zdkladé posouzeni minulé schopnosti a ochoty subjektu, dostat véas a ¥adné viem svym finanénim
zévazkiim, s pfihlédnutim k aktuélni vy3i zavazkl mésta a kratkodobé vySe volnych finanénich zdrojt
a uréeni kratkodobé prognézy, pfidéluje spoletnost AQE advisors, a.s. méstu kratkodobé hodnoceni

na 1irovni:

STR2
Kratkodobé kvalitni subjekt s dobrou schopnosti splacet své aktuilnf zivazky.

Zhodnotili jsme hospodafenf mésta v minulosti, ocenili jsme jeho provozni hospodafen{ a aktudln{
vysi zadluZenosti. Upozorfiujeme na dobré a konstantni vysledky hospodaieni. V hodnocen{ se odrazi
i dosavadnf uvaZliva investi¢nf politika mésta. S ohledem na charakter dosavadnich i plidnovanych
hospodaiskych vysledkd, za pfedpokladu, Ze mésto bude pokracovat v navrZeném trendu rozpoéto-
vého vyhledu hospodafeni, tzn., Ze pfedevim rocni dluhova sluzba bude kryta z provoznich vysledkil
hospodafeni mésta, ptidéluje spoleénost AQE advisors, a.s. méstu dlouhodobé ekonomické hodnoce-

ni na Grovni:

Bl1+
Vyhovujicf subjekt, s dostatetnou schopnosti splacet své aktudlni zavazky, s nejis-
tym budoucim rizikem jiZ v kratkém tasovém horizontu.
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Rozpoétovy vyhled pro obdobf 2014 - 2018 vychazi z podrobné analyzy hospodaieni mésta v letech
2008 - 2012, platného rozpoctu roku 2013 a navrhu rozpoétu na rok 2014. Na zakladé t&chto analyz,
s promitnutim legislativnich zmén, tykajicich se vét§inou reformy vefejnych financi, a sou¢asné eko-
nomické situace, 1ze uéinit nasledujici zavéry:

m  Hodnota ukazatele dluhové sluzby v rozpottovém vyhledu, vypoéitana podle metodiky Minis-
terstva financi, je pfiznivd a dosahuje max. 7,02 % z povolené 25-ti procentni piedepsané
hranice a do budoucna se sniZuje. Vzhledem k charakteru plateb se v ukazateli neodra#i platba
do umotovaciho fondu komunélnich dluhopisii ve vy$i 70 mil. K&, ale pouze Grokové naklady
emise ve vy$i cca 100 mil. K&

s Hospodafeni mésta je v oblasti provoznfho rozpoétu vyvazené, v ndvrhu rozpoétu na rok 2014
je sice vysledek hospodateni ptechodné zhor$eny, piesto je mozné konstatovat, Ze rozpocet je
v oblasti provezni stabilizovan se zlepSujicim se trendem vyvoje. Provozni piebytek dosahuje
po celé sledované obdobi kladnych hodnot a tim méstu ziistavaji uréité finanéni zdroje na
investi¢ni vydaje, pouze vSak v omezené vysi. Kapitalova ¢ast rozpoétu je z4visld na rozhodova-
ni organl mésta o jednorazovych prodejich majetku mésta, zahajovani a realizaci vlastnich
investic, vyhlaSovén( vyzev, pfedklddani Zidosti o podporu a realizaci investic spolufinancova-
nych z fondi EU.

= Saldo bez financovini nabyva v kazdém roce kladnych hodnot, saldo tipIné je v roce 2014
nutné Fesit zapojenim finanénich prostfedkid minulych let. Vysledek kratkodobého ekonomic-
kého hodnoceni doklada, Ze mésto i p¥i uvaZlivé hospodaiské politice ma omezené finanéni
zdroje ke svému rozvoji, neZ jaké byly obvyklé v pfedeSlych letech.

m  Dlouhodobé hodnoceni mésta ukazuje, Ze mésto ma uréité volné finanén{ prostiedky na spolu-
financovéni ndkladnych dota&nich titulii stitu i fondii EU (v oblasti investi¢ni).

m Na z4klad¢ ekonomického hodnoceni, odhadu vyvoje ekonomické situace a vzhledem k predi-
kovanému vyvoji nejdileZit&jsi skupiny pifjma (sdflenych danf), kdy je vyrovnani vy%e téchto
prostfedki v porovnén{ s rokem 2008 (dosaZené maximum p¥ijmd ze sdilenych danf) nebude
dosaZeno ani do konce rozpottového vyhledu v roce 2018, mélo by mésto byt maximalné obe-
zfetné a snaZit se pfedeviim o hledani rezerv svého hospodaten{ (zejména v provozn{ &4sti).
Zvlasté opatrné by méle byt u investic, jejichZ realizace vyvoldva nasledné provozni vydaje.

Rozpottovy vyhled slouZi jako podklad pro rozhodovani, planovéni a realizaci potfeb a zdmérii més-
ta. Jeho pifnosy jsou:

m  Zlep3eni stfednédobého a strategického planovani, kdy se rozhoduje o o&ekévanyich ptfjmech
a vydajich v dlouhodobém horizontu. Rozpoé&tovy vyhled pfinasi informace o tom, jak jsou pla-
nované aktivity realizovany a za jakych podminek.

s Upozoriiuje na rizika budouciho hospodaienf a umoziiuje predchazet jejich vzniku.

m  SlouZi i pro fizeni zdvazkii mésta, protoZe ukazuje na jejich schopnost splaceni v budoucnosti.
Podporuje jak dlouhodobou vyrovnanost rozpoétového hospodateni, tak i zachovanf finanéntho
zdravi mésta.

Je také nutno uvaZovat s flexibilitou rozpoctu tak, aby mohly byt finanéni prostfedky pouzity
k spolufinancovéni ziskanych dotaci z jinych rozpoétii. V ramci b&#ného rozpoétového roku navrhu-
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jeme diisledné, pravidelné mésiéni vyhodnocovani rozpoétu a okamzité reagovani na pfipadné od-
chylky od platného rozpoétu.

Legislativni zmény, spjaté v pfevaZné mife se soufasnou ekonomickou situaci, zt&%uji sestavovani
rozpoctového vyhledu. V prvé fadé se jednd o vysi sdilenych dani, kter4 je a bude zavisla na ekono-
mické situaci stitu a legislativnich zménach v této oblasti. Dal$f zmé&ny jsou otekivany v oblasti v
narovnanf thrady izemnfm samosprivnym celkiim od stitu za vykonavan{ pienesené piisobnosti. S
ohledem na zvy3eni sniZené sazby DPH ze 14 % na 15 % a zdkladni sazby z 20 % na 21 % je také
tézko odhadnutelny vyvoj u tihrad za elektfinu, plyn, dodavky tepla a ndkup ostatnich sluzeb. Ob-
dobné neurtity efekt miZe mit také nedavna devizova intervence CNB.

S ohledem na hospodaiskou a legislativni nestabilitu v oblasti sdflengch dani, zpisobenou jak pred-
chazejicf vladou, tak i moZnymi zménami vlady nové, kterd vzejde z voleb vroce 2013, je vyvoj
predikce hodnot sdilenych danf spiSe opatrny. Pokud v této oblasti nedojde k zAsadnim zmé&nam, lze
poditat v jednotlivych letech rozpoctového vyhledu s cca 10 - 15 mil. K& vy$$imi p¥jmy ze sdilenych

dani.
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Tabulka &. 8: Rozpoétovy vyhled 2014 - 2018

014

*1| DANOVE PRIIMY CELKEM 1114160] 1220747 1273776] 1290226) 1291 159] 1287 809] 1316 934] 1349 261
ZlDPFO ze zavislé &innosti 217164] 222794| 244045] 241500] 235469] 244959] 251695| 259246
3|DPFO OSVE 17 364 32 922 28 077 23 000 23 001 24519 25 193 25 B86
4|DPFO vybirana srdZkou 18 993 22 668 20 265 23 000 22 697 22 924 23210 23 500
S|DP pravnickych osob 198570] 222169] 234358| 2250001 212181| 217422 223401| 230103
6]DP prévnickych osob za obce 25 379 15 425 15 000 12 000 12 060 12 120 12 181 12 242
2|Dafi 2 pfidané hodnoty 471555] 442309] 450000] 485000| 502907] 4808291 494052 508874
8| Mistni poplatky 70 287 59 251 73931 69 126 70 384 71709 73 003 74 335
9|Sprévni poplatky 31808 23 321 24 000, 24 000 24 240 24 482 24727, 24 974

10]Da#t z nemovitosti a z majetku 55146] 125154] 122000] 122000] 122610] 123223] 123839] 124458

11)Ostatni dafiové piiimy 7893 54 735 62 100 65 600 65 611 65 621 65 632 65 642

*12{NEDANOVE PRIIMY CELKEM 566814 101138| 141350) 124463] 85489] 85878 86271| 386668
13|PFijmy z poskyt.sluZeb a vyrobkd, zbo¥i 57 1870 3126 2 824 2 866 2895 2924 2953
14|PFijmy z prondjmu 4 325 0 0 0 0 0 0
15|Wnosy 2 finan&niho majetku 48 712 17 191 6081 25 296 24722 24 727 24 731 24 736
16]Piijaté sanké&ni platby 62 307 60226 47011 43 980 43 830 44 185 44 545 44 907
17|Pifjmy z prodeje nekapitél.maj. a ost.ned.p¥. 9767 20 947 41052 14 922 14071 14 071 14 072 14 072
18|Prijaté splatky pljcek 445 968 579 44 080 37 441 0 0 0 0
*19| DANOVE A NEDANOVE PRIIMY 1680974] 1321 885] 1415 125]| 1414689] 1376 648| 1373 687} 1403 205] 1 435 930
20| Neinvesti€n{ dotace {transfery) 453 324| 134038 76 233 66 014 67 076 67 407 67 741 68 076
21|Pfevody z viastnich fondi (HE) 98 183 74 897 25 752 14912 14 500 14 500 14 500 14 500
*22|BEZNE PRIIMY 2232481] 1530820] 1517 111} 1495 614] 1458 224] 1455 594] 1 485 446] 1518 506
23|Prodej inv.majetku, akeii a majetkovych prév 2 005 81 0 0 10 000 10 000 10000 10 000
24|Investi&n{ dotace {transfery) 111904] 104 083 48 059 0 0 0 0 0
*25|PRIJMY CELKEM 2346 390] 1634 983| 1565 169| 1495 614| 1 468 224} 1465 594] 1 495 446| 1 528 506
26|Platy 2améstnanci vé.odvodd 172406] 171864] 171431] 168918] 164658 166328] 168798] 171703
27| Nékupy DHM, materidlu, ostatni 16 200 15433 17 832 19 097 19 305 19 455 19 607 19 760
28| Uroky, lesing a ostatm'ﬁnanEnithEje 97 067 99 658 95418] 100043] 1018551 101834] 101814| 101800
29|Nékug energii 14 529 14 570 18 210 18 123 18 938 19 222 19 607 20 049
30|N4akup slufeb 333277| 345379| 326289| 368367| 337647 341846] 346097] 350402
31}Opravy a udrfovani 62 402 86978 99410| 145 720 86 186 87 048 88 354 89 237
32| Ostatni ndkupy, pfispévky, ndhrady a vécné dary 3423 3554 4219 4856 4672 4693 4719 4745
33| Neinv.transfery podnikatel.sub. a nezisk.org. 237265] 231386| 244137]) 227414] 231331) 233691] 236075| 238484
34| Neinvestiéni pFispévky PO 335483| 336890 284808] 296374] 300829] 303837] 306876] 309944
35]{Neinvesti&ni pFispévky ostatnim rozpoétim 81 464 94 407 16 565 13 345 13434 13 518 13 603 13 689
36[Neinv.transfery obyvatelstvu 306 361 1749 1595 1595 1600 1600 1 600 1600
37|Ostatni neinvestiéni vydaje a transfery 1376 1074 12 462 36241 510 510 510 510,
| *38| BEZNE VYDAJE 1661 252] 1402 942] 1292 376| 1400093 1280 965] 1293 582| 1307 659] 1321 924

39|Kapitilové vydaje 649 759] 268 039] 205 586 70122 30 000/ 30 000 30000 30 000
*A0{VWDAJE CELKEM 2311011) 1670981] 1497962| 1470214| 1310965| 1323 582] 1337659] 1351924
| *41|SALDO v rozpoitové skladbé (bez financovénl) 35380] -35998 67 207 25400) 157259) 142012] 157787( 176583

42|Uhrazené spldtky jistin a dluhopist 240554] 242143] 122294 1060 1060 1060 1060 0

43|Pfijaté gl:lit‘.lg 132 644| 318914 77 087 4 860 0 0 0 0

44)Zména stavu ha bankovnich Gétech 133 428 -1533 48 000 40 800 0 0 0 0

45| Rizeni likvidi -60 899 -39 240 70000 -70000) -70000] -70000] -70000] -70 000

*46] FINANCOVANI -35 380 35998 67207] -25400] -71060] -71 060] -71060| -70000

*47{PRIIMY viechny 2612 463| 1953 897| 1690 256| 1541 274] 1 468 224| 1 465 594] 1 495 446} 1528 506

*48|VYDAJE viechny 2612 463| 1953 897] 1690 256| 1541274] 1382025 1394 642] 1408 719 1421924

*49(SALDO (iplné 0 0 0, 0 86 199 70 952 86 727] 106 583

*50[Provozni pfebytek 571229] 127877] 224734 95522 177259 162012] 177787 196583

*51|Rozdil provozniho prebytku a spl. jistiny 330675| -114266] 102 440 94462 176199] 160952] 176727] 196583

*52]Index provoznich Gspor 25,59 8,35 14,81 6,39 12,16 11,13 11,97 12,95

*53|Dluhové 2dkladna 2346 390| 1634983) 1565 169] 1495614] 1468 224] 1465 594] 1 495 446] 1 528 506,

*54|Dluhova slutba 340525| 341707] 217688| 101103] 102915| 102894| 102874 101800
55|Dluhovd slugba / dluhové zdkladna (v %) 14,51 20,90 1391 6,76, 7,01 7,02 6,88 6,66
56|20statky na Gétech 154 350] 157 948
57|Pohleddvky 390098| 389291
58)2évaz 2752 445] 2 751 425

‘ 59|Stav GvErd __83992] 149967
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Stupnice ekonomického hodnoceni AQE advisors, a.s.

Kratkodobé hodnoceni
STR1 Vyborné subjekty v pInéni svych zdvazki v kratkém Casovém horizontu
STR2 Kvalitni subjekty s dobrou schopnosti splacet své aktuélni zdvazky
STR3 Vyhowujici subjekty dostat svym zdvazkaim véas
STR4 Sporné subjekty s rizikem pInéni svych zévazk( v terminu
STR5 Nevhodné subjekty neschopné plnit své i kratkodobé zévazky
Dlouhodobé hodnocenf

A vyborné subjekty, bez rizika a s vynikajici schopnosti spldcet své zavazky

Al-

Al+ velmi dobré subjekty, s vybornou schopnosti splicet své zdvazky, s oéekavanou stabilni budoucnosti

A2- | riziko v del3fm ¢asovém horizontu

A2+ | dobré (kvalitni) subjekty, s velmi dobrou schopnosti spldcet své zdvazky, doporuéeno sledovat budouci

B- riziko jiZ ve stfednim &asovém horizontu

B+ pfijatelné (bonitni) subjekty, s dobrou schopnosti splacet své zivazky, doporuceno sledovat budouci

B1- |doucim rizikem jiZ v kratkém casovém horizontu

B1+ | vyhowujici (uspokojivé) subjekty, s dostateénou schopnosti splcet své aktuéini zévazky, s nejistym bu-

:§+ pramérné subjekty schopné splacet své aktualni zavazky, s problematickou budoucnosti

B3-

B3+ podprimérné subjekty s pomérné rizikovou schopnosti splacet své zavazky, s rizikovou budoucnosti

C-

C+ sporny (spekulativni) subjekty s nejistou schopnost( splacet své zavazky, se znacné rizikovou budoucnosti

C1-

C1+ nevhodné (rizikové) subjekty s nestabilni schopnosti splicet své zdvazky, s vysokym rizikem v budoucnu

§§+ nezpUsobilé (vysoce rizikové) subjekty s neschopnosti a neochotou splécet své zévazky
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